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VARIABEL MODERASI 

(Studi Kasus Perusahaan Sub Sektor Keuangan Yang Terdaftar Di BEI 

Tahun 2014-2017) 

 

 

ANISA NURHALIMAH 

NIM : C0214009 

 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris adanya pengaruh 

leverage, investasi, dan rasio keuangan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, juaga 

bertujuan untuk menguji pengaruh Enterprise Risk Management terhadap hubungan 

antara leverage, investasi, maupun rasio aktivitas terhadap nilai perusahaan. 

Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan subsektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014-2017. Sampel dalam 

penelitian ini adalah 23 perusahaan perbankan, yang diambil menggunakan metode 

purposive sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan selama periode 2014 sampai dengan 

periode 2017 dari website BEI. Alat analisis yang digunakan untuk menguji 

hipotesis dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda dan uji interaksi atau 

sering disebut dengan Moderated Regression Analysis (MRA). 

Hasil penelitian regresi linier berganda ini menunjukkan bahwa leverage  

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel investasi dan rasio 

aktivitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Lebih lanjut, hasil penelitian 

juga menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh signifikan pengungkapan Enterprise 

Risk Management (ERM) sebagai variabel pemoderasi terhadap hubungan investasi 

maupun rasio aktivitas terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasi bahwa 

peningkatan atau penurunan dari pada ERM tidak mempengaruhi hubungan antara 

investasi dan rasio aktivitas terhadap nilai perusahaan. Sebaliknya terdapat 

pengaruh signifikan pengungkapan Enterprise Risk Management (ERM) sebagai 

variabel pemoderasi terhadap hubungan leverage terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci : leverage, investasi, rasio aktivitas, Enterprise Risk Management, nilai 
perusahaan 
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EFFECT OF LEVERAGE, INVESTMENT, AND ACTIVITY RATIO ON 

COMPANY VALUE WITH ENTERPRISE RISK MANAGEMENT 

(ERM) AS A MODERATION VARIABLE 
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(CASE STUDY OF FINANCIAL SUB-SECTOR COMPANY 

REGISTERED IN IDX 2014-2017) 

 

 

ANISA NURHALIMAH 

NIM: C0214009 

 

This study aims to prove empirically the influence of leverage, investment, 

and financial ratios on firm value. In addition, juaga aims to examine the effect 

of Enterprise Risk Management on the relationship between leverage, 

investment, and the ratio of activity to firm value. 

The population of this study is all financial sub-companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2017. The sample in this study were 23 

banking companies, which were taken using a purposive sampling method. The 

data used in this study are secondary data obtained from annual reports during 

the 2014 period up to the 2017 period from the IDX website. The analytical tool 

used to test the hypothesis in this study is multiple linear regression and 

interaction testing or often referred to as Moderated Regression Analysis 

(MRA). 

The results of this multiple linear regression study show that leverage has a 

significant effect on firm value. Investment variables and activity ratios do not 

affect company value. Furthermore, the results of the study also show that there 

is no significant effect of Enterprise Risk Management (ERM) disclosure as a 

moderating variable on investment relations and activity ratios to firm value. 

This indicates that the increase or decrease of the ERM does not affect the 

relationship between investment and the ratio of activity to firm value. 

Conversely there is a significant effect of Enterprise Risk Management (ERM) 

disclosure as a moderating variable on the relationship of leverage to firm 

value. 

 

Keywords: leverage, investment, activity ratio, Enterprise Risk 

Management, company value 


